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STRATEGY 45 ESG

GlobdlIni akciovy index MSCI ACWI v prvnich dvou Unorovych dekdddch prevdzné rostl a hned nékolikrét posunul
vzhlru své dosavadni historické maximum. Ndasledné vSak doslo k obratu a index oproti svému stavu ke konci ledna
odepsal 0,7 procenta. Hlavnimi dlvody poklesu byla série slabsich makroekonomickych dat z USA (zejména hluboky
propad maloobchodnich trzeb a v porovndni s ocekdavanim vyraznéjsi snizeni spotrebitelské dlvéry) spolu s kroky
nové americké administrativy. Z ndmi sledovanych trhd se v Unoru opét nejvice dafilo evropskym burzdm, zejména
pak akciim zbrojafskych firem. S ohledem na nejistotu dalsiho vyvoje viak investofi v uplynulém mésici ¢dst
prostredkl presunuli do ,bezpecného pristavu” ndstrojd s fixnim vynosem. Index americkych statnich dluhopist
Bloomberg US Treasury si tak v Unoru pfipsal k dobru vyraznd 2,2 procenta a jejich zdpadoevropsky (&i spise EUR)
protéjsek 0,7 procenta. Tento vyvoj tahl vzhiru i ceny ¢eskych statnich dluhopis(, které si ve stejném obdobi polepsily
0 0,2 procenta. Pro nadchdzejici obdobi ocekdvame na finanénich trzich vétsi rozkolisanost, zplsobenou obavami
investor( z dopadd celnich opatfeni Donalda Trumpa na vykonnost ekonomik, inflaci a Urokové sazby, spolu s obtizné

se vyvijejicimi jedndnimi o ukonceni valky na Ukrajiné.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 45 ESG Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni strategické
alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. ZaméFuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnikd (governance - G).
Kladen je ddraz i na fundamentdalini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroven neni
investovdno do urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidské prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fond( spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni udaje o fondu
ISIN Cz0008476157
APPLE INC AAPL 2,28 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
MICROSOFT CORP MSFT 2,20 % Ména fondu CzZK
NVIDIA CORP NVDA 211 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
Alphabet Inc - CL A GOOGLE 1,76 % Vstupni poplatek 0%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 2.6 08/15/34 0,93 % Vystupni poplatek 0%
MSCI INC MSCI 0,83 % Rizikova trida (SRI) 3
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 0,77 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,76 %
ELILILLY & COLLY 0,73 % Minuld vykonnost fondu
VISA INC-CLASS A SHARES V 072% ™ 3M 6M YTD
-0,64 % 014 % 359 % 0,47 %
2024 2023 2022 od vzniku

1060% 1009% -878% 2571% /538 % p..

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také maklérskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020 do
28.2.2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v eStiné na www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mdize
stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zédkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



